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DE-GLOBALISATION!
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WORLD TRADE - SHOCKS
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US-CHINATRADE WAR TARIFFS: AN UP-TO-DATE CHART (1/2)

Trade war + Phase One agreement N1%
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US-CHINA TRADE WAR - LOSING MARKET SHARE

/w\
Change in China’s share of manufactured imports by US
vs 2017 baseline (12 month rolling, ppt)
2018 2019 2021 2023

Sources: US Census Bureau, TS Lombard.



NO WORLD TRADE WAR IN SIGHT ... YET
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HOWEVER HARMFUL TRADE MEASURES HAVE INCREASED
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WORLD TRADE: SLOW-BALIZATION
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LIMITS OFFSHORE EXPANSION

The offshoring expansion phase has ended

1-6 38%
%% 6737%
O——— Row 25%
—
16,10%
1990 1993 1996 1999 2002 2005 2008 201 2014 2017 2020
- |-6is China, India, Korea, Indonesia, Thailand, and Brazil == G7 is France, Italy, Germany, UK, Japan, US, and Canada = == ROW

Source: Author’s calculations based on UNIDO data, Richard Baldwin, the peak globalisation myth: part 3, VoxEU
Note: Manufacturing Value Added, current USD
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BUT SERVICES WILL TAKE OVER
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WORRIES ABOUT A SUPPLY CHAIN DISRUPTION AND SOLUTIONS

How worried are you about the risk of
potential price increases and/or supply
problems for commodities, parts,
or goods in the future?

88%

Not concerned Neutral Concerned

Source: Survey by BNP Paribas Fortis and VITO

\
How do you plan to secure the supply chain for
commodities, parts, and goods that are critical
to your core business?
By increasing the By maintaining By switching to By focusing more
number of higher stock recycled on recycling our
suppliers for levels commodities own waste
certain products streams or
products
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CIRCULAR STRATEGY TRANSFORMATION

How many years before the majority of your business activities can be
considered as 'circular economy'?

Never >25yr 15-25 05-15

Source: Survey by BNP Paribas Fortis and VITO



CIRCULAR STRATEGY OBSTACLES

Which obstacles do you expect to encounter when
implementing circular strategies in your company?

38%

Technical obstacles Investment costs or  Low profitability
(e.g. not enough  conversion costs will
standardisation, be too high
uncertain quality)

Source: Survey by BNP Paribas Fortis and VITO

Insufficient skills of Not enough access to  Not much interest

current workforce

financing

from management

20



CIRCULAR STRATEGY AND PROFITABILITY

What is the potential contribution of your
circular activities to your company's
profitability in the short term ?

16%

Profit Neutral Loss

Source: Survey by BNP Paribas Fortis and VITO

What is the potential contribution of
your circular activities to your

62%

Profit

company's profitability

in the long term?

22%

Neutral

16%

Loss
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CIRCULAR STRATEGY AND THE GOVERNMENT

Which role should the government play in facilitating the evolution
towards more circularity? (max. 5 answers)

Regulations to create a level playing field in the Removing legal obstacles
market

Source: Survey by BNP Paribas Fortis and VITO

Favourable taxation {e.g. tax on commodities,
VAT reduction on repairs)

2



TOP3
TAKEAWAYS

@

Almost all companies do
worry about their supply
chain

Circular business models
are not top of mind for
companies and are not

considered a solution to

this worry yet

The cost in the short term
is the main obstacle for a
circular business model.
Companies think that
implementing a circular
business model will lead
tolosses in the ST
and to profits in the LT
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WILL GERMANY / EU REMAIN LENIENT AGAINST CHINA?

Car exports by volume (12m sum, mn)

—

Dec/02 Dec/04 Dec/06 Dec/08 Dec/10 Dec/12 Dec/14 Dec/16 Dec/18 Dec/20 Dec/22

= |JS (includes some commercial vehicles) === Japan == Germany = South Korea == China (includes some commercial vehicles)

25
Sources: CEIC, TS Lombard
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MADE IN CHINA EVS COULD TURN SINO-EU AUTOMATIVE TRADE ON ITS HEAD

Billion EUR

jun/19 sep/19 dec/19 mrt/20 jun/20 sep/20 dec/20 mrt/21 jun/21 sep/2l dec/21 mrt/22

m EU car exports to China of which EVS
EU car exports to China m of which EVS
For Q1 2022, numbers are derived from the 12 month year-on-year trend over January and February. 2%

Source: Eurostat



HIGH-INCOME COUNTRIES TRADE FAR MORE
WITH ONE ANOTHER THAN WITH CHINA

Us

Japan

Germany
france

[taly

UK

Canada

EU(excl intra-EU)

m To china To US &allies* m
* European Union, Canada, Japan, South Korea, Australia, New Zealand FR I E S H U R | N G

Sources: IMF, FT calculations




GOING GREEN - CHEAP & FAST VERSUS SLOW & SECURE

China dominates solar supply chain....
PV modules
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Sources: IEA, TS Lombard

.Jjrom finished product to..
PV cells
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..and intermediate inputs
Silicon wafers
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RECONFIGURATION OF GLOBALIZATION: NEW EMERGING MARKETS PROFIT

Trade war
—— e
1992 1995 1998 2001 2004 2007 2010 2013 2016 2019
— \/ietnam exports to US (bn USD)  —— China investment into Vietnam (bn USD)

Sources: CEIC, TS Lombard

2022
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MEXICO & EM ASIA WELL PLACED TO COMPETE

Revealed comparative advantage 2019

Vietnam
Mexico
China
Taiwan
Malaysia
South Korea
Philippines
Thailand
Indonesia
India

South Africa

* Calculated as the ratio of the share of a country’s exports of a particular product in its total exports versus the share of world exports of the same product in total
world exports; a number above 1 indicates that a country has a comparative advantage in that product.

Source: The Atlas of Economic Complexity, TS Lombard.

Electronics
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FOREIGNERS LOVING JAPANESE STOCKS

Positive flows into equities for seventh straight week

Jun Jul Aug Sep Oct Nov Dec Jan Feb Mar Apr May

Trillions of yen

2022 2023

Il Foreigners’ net sales/purchases of Japan stocks

Sources: Bloomberg, Japan’s Ministry of Finance
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HOUSING MARKET

Buying versus renting in America

s2700m0
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Cost to buy v Rent (USD)

s1890mo

e COSt 10 Buy = (oSt to Rent

3%
Sources: Zillow, Case Shiller, BLS
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SURPRISE INDEX

Cost to buy v Rent (USD)

Oct Nov Dec Jan Feb Mar Apr May
2022 2023

36

Sources: Zillow, Case Shiller, BLS
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OUR OUTLODOK

GDP 2022 2023 2024
Consensus

Us 2.1% 1.3% 1% -0.1% 0.8%
CHINA 3% 5.6% 5.5% 5.3% 4.9%
EURO AREA 3.5% 0.6% 0.6% 0.5% 1.1%
BELGIUM 3.2% 1% 0.7% 0.8% 1.1%

INFLATION 2022 2023 2024

Us 8% 4% 4.2% 2.5% 2.6%
CHINA 2% 2.7% 1.9% 2.5% 2.3%
EURO AREA 8.4% 5.3% 5.7% 2.7% 2.7%

BELGIUM 10.3% 3.8% 4.2% 3% 2.9% 37
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GOVERNMENT PRODUCTIVITY

FUTURE

PROOFNESS MARKET

3



Bulgaria
Croatia
Cyprus
Czech Republic
Denmark

Estonia

Lithuania I 14 13 10 12 12
Luxembourg

Portugal
Romania
Slovakia
Slovenia
Spain

Sweden

FUTUREPROOF INDEX
RANKING
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FOUR LEAF CLOVER

FRANCE GERMANY | NETHERLANDS BELGIUM
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LABOUR MARKET: VACANCY RATE

Employment growth ('000s, 4QMA)

2013 2014 2015 2016 2017 2018 2019

— Employment growth ("000s, 4QMA, Lhs) == Vacancy rate (%, rhs)

Sources: BNP Paribas Fortis, Federgon, Statbel National Bank of Belgium

2020

2021

2022

(1) 9181 Kaueaep
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PERCENTAGE OF 18-24 YEARS OLD THAT ARE NOT IN
EMPLOYMENT, EDUCATION OR TRAINING (NEET)

e

2002 2003 2004 2005 2006 2007 2008 2003 2010 201 2012 2003 2014 2015 2006 207 2018 2013 2020 2021

EU-27 == Belgium == Brussels-Capital Region == Flanders == Wallonia

§
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FOUR LEAF CLOVER

FRANCE GERMANY | NETHERLANDS | BELGIUM

13%
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FOUR LEAF CLOVER

FRANCE GERMANY | NETHERLANDS |  BELGIUM 1
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GROWTH: SLOWDOWN AHEAD

H,7%

Belgian GDP - (QoQ%)

01720 07/20 01721 07721 01/22 07/22 01/23
Nowcast (BNPPF)
= Bank index e Actual GDP growth

30
Source: BNP Paribas Fortis & Ghent University (Nowcast April 2023)
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INFLATION: HEADLINE DIPS B/C BASE-EFFECTS, THEN PICKS UP AGAIN
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REAL ESTATE: WHAT NEXT?
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Canada
Australia
Luxembourg
Norway
Sweden
Netherlands
United States
Portugal
Denmark
Finland

Estonia

United Kingdom
Czech Republic
Lithuania
Austria

Spain

Ireland

France
Belgium
Poland
Germany
Latvia

Greece
Hungary

Italy

Slovenia
Slovak Republic

Criteria 1 Criteria 2
Household debt Variable rate

Criteria 3
% House + loan

Criteria 4
Change price

Criteria §
Change interest rate

Total score

HOUSING MARKET
RISK INDICATORS

Economies with high household debt and
more floating-rate loans have greater exposure
to higher mortgage payments, with heightened
risk of defaults

I I
Lowest risk Highest risk

Sources: BIS; ECB, Hypostat; OECD, and IMF staff
calculations

Note: Criteria 1 = households’ outstanding debt
as a percentage of gross disposable income,
2022:Q2; Criteria 2 = share of debt outstanding at
variable interest rate (fixed rate up to one year),
2022:Q3, Criteria 3 = share of households owning
home with a mortgage, 2020; Criteria 4 =
cumulative real house price growth, 2020:01-
22:Q1; Criteria 5 = cumnulative policy rate
changes, 2022:Q1-22Q3: For each criteria,
countries obtain a score between 0 and 4
reflecting their position in the cross-country
distribution. The total score in the sum of the 53
individual criteria scores.



SO FAR FOR QUANTITATIVE TIGHTENING

Mar 30 Apr27 May 25 Jun29 Jul27 Aug 31

Sep 28

Oct 26

Nov 30

Dec 28

Jan25

Feb 22

8.633M

2022

Source: Bloomberg

2023
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INFLATION EXPECTATION EUROPE
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INFLATION EXPECTATION US

jan/23
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jul/23
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WHEN INFLATION HAS HIT 8%: WHAT HAS HAPPENED NEXT ?

When inflation has hit 8%, what has happened next through history? With current cycle and consensus forecasts.

Dots = Bloomberg consensus Dots = Bloomberg consensus

-60 -4 -30 15 0 15 30 45 60 -60 45 -30 15 0 15 30 4 60
— Median Interquartile range == Current US cycle == Current Eurozone cycle
Source: Bloomberg finance LP, Deutsche Bank, GFD. 318 observations since 1920, 126 since 1970. See the original piece for the methodology, 58

especially that to avoid double counting



RATE FORECAST

2017 2018 2019 2020 2021 2022 2023

= FED - Funds Target Rate ECB - Deposit Facility Rate

3
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ITALLCOMES AND GOES IN WAVES, IT ALWAYS DOES

3rd wave of
inflation

2nd wave of
inflation

Ist wave of
inflation

3.0

1967 1968 1969 1970 191 1972 1973 974 95 1976 1977 1978 1979 1980 1981 1982 1983 1984

Sources: Bloomberg, Tavi Costa






A VOLATILE YEAR

4040
3943

Sep Dec Mar Jun Sep Dec Mar Jun Sep Dec Mar Jun sep Dec
2019 2020 2021 2022 2023

62

Source: Bloomberg



AVERY NARROW RALLY

JUSI
7 COMPANIES

MAKE UP OVER
0%

OF THE
NASDAQ 100




FAIRLY FAST

1980
@
=3
_q‘:"’_, We are here
= 79-80
£ ALV )
@ ’ - 04-06
-— ot LUE
£ V<" T iokstimates e -
= /—//__//99-00 -
— -

0012 3 4 5 67 89 100 1213 W15 1617 181920 21 2223 2425 26 27 28 29 30 31 32 33 34 36 36 37
Number of months in the hiking cycle

Starting rate 11.00% 20.00% 20.00% 6.00% 6.502% 2.25% 2.50% 3.20%
Ending rate 6.00% 14.00% 8.50% 3.00% 2.00% 100% 0.00% 0.00%
1973-74 1973-80 1980 1994-95 1999-2000 2004-'06 201518 2022

64

Sources: Bloomberg, Lombard Odier



KING DOLLAR
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Source: Bloomberg
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MAJOR SET-UP IN GOLD?

2006 2008 2010

Source: Optuma

2012

2014

2016

2018

2020

2022

2024

2026
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GOLD

Global Central Banks

Historical average: 40%

s3.21

of Central Bank
Purchases

. .o
......
......
.......
.......
...........
...........................

1970 1973 1975 1978 1980 1983 1986 1988 1991 1993 1996 1999 2001 2004 2006 2009 201 2014 2017 2019 2022

Source: Bloomberg, Tavi Costa
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SILVER

USD Silver: Monthly Candles - 1975 - Present

22.46.20000000

1971 1976 1981 1988 1991 1936 2001 2006 2011 2016 2021 2026

Source: SilverChartist



CRISIS
IN THE EAST

THE NEXT 100 YEARS

GEORGE FRIEDMAN

* KIEV
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THE ELECTRIC VEHICLE REVOLUTION

Almost S10 trillion of metals could be needed between now and 2050 for the energy transition

Billion

2023 2024 2025 2026 2027 2028 2023 2030 2031 2032 2033 2034 2035 2036 2037 2038 2039 2040 2041 2042 2043 2044 2045 2046 2047 2048 2049 2050

mCopper wmAluminum mlLithium mSteel mNickel mCobalt mRare earths Silver mSilicon m Manganese

10
Source: Bloomberg NEF



SEMI'S

LS 3 L/ average: 40

Units (B) TTM monthly average

1989 1991 1993 19% 1997 1999 2000 2003 2005 2007 2009 200 2003 2006 2017 2009 2021 2023 2025 2027 2029

= Units shipped TTM = Long-term trend line @ Months from prior peak

n

Source: Bloomberg, Tavi Costa



ARTIFICIAL INTELLIGENCE
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CAPEX

Commodity producer with Market cap above S18 in the conodian & US Stock Exchanges

y

_____________________________________________ - 19-Year Low

2003 2004 2006 2007 2008 2000 2m 2013 204 2006 2007 2009 2020 2022

3

Source: Bloomberg



CAPEX IN MINING

2011 2012 2013 2014 2015

Sources: Bloomberg, Tavi Costa, Crescat Capital LLC

~~“~ 87%

\

2016 2017 2018 2019 2020 2021 2022

2023

2024
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LITHIUM

Small bump for lithium after plunge
Price of key EV battery component recently dropped 70% from record high
0.6M

Highest ever —> ;@
05M
04M

0.3M

Yuanaton

0.2M

0.182M

0.IM
—_

0.0M
Mar 2021 Jun 2021 Sep 2021 Dec 2021 Mar 2022 Jun 2022 Sep 2022 Dec 2022 Mar 2023

- (China lithium carbonate price

I5]

Source: Asian Metal Inc., Bloomberg



COMMODITIES VERSUS EQUITIES

0il embargo &
inflationary bust

Nifty fifty stock bubble

0-74 79

Source: Incrementum

'80-84

8589

Gulf war &
S&L crisis

'90-'94

Tech bubble

9599

'00-04

0il & global
financial crisis

0509

10-14
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DEMOGRAPHICS: INDIA IS SURPASSING CHINA
CAN IT TAKE ADVANTAGE?

2023

14billionpeople  \ - --"TT T T T - _ _

Total population

Projected ——>
1960 1980 2000 2020 2040 2060
= |ndia China

Source: U.N. World Population Prospects, estimated populations at midyear.

2080

2100
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AFRICA"S POPULATION IS NOW LARGER THAN BOTH CHINA'S AND INDIA'S

No.of persons, billion

1950 1960 1970 1980 1930 2000 2010 2020 2030 2040 2050 2060 2070 2080

= Africa = India China

Source: Gavekal Research, Macrobond

2090

2100
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THE NEXT THEME OF THE DECADE

19508 19608 19708
European Stocks “Nifty fifty" Emerging markets /
Commodities
E
(Europe GFD Composite) (US Nifty 50) (Gold and 0il Avg)
1950 1960 1970

Sources: MSIM, Bloomberg, Factset, Haver

19808
Japanese stocks

19908 20008 20108
American tech Emerging Markets/  American “Mega Caps”
Commodities

N AN

(TOPIX Index)

1380

(Nasdaq Index) (BRICS and oil Avg.) (FANGS)

1390 2000 2010 2020
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FAANG REVENUE

2003 200 2006 2008 2009 201 2012 2014 2015 2017 2018 2020 2[]2] 2023

Sources: Tavi Costa, Crescat Capital LLC
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STOCK RETURNS

63,10%

Tmonth

15,70%

Tyear

84,20%

Jyears

88,10%

Jyears

9490%

7years

94.90%

10 years

99.80%

15 years

100%

20 years
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MESSAGE IMPORTANT

Les opinions exprimées dans cette présentation sont celles du Chief Economist et / ou du Chief Strategy Officer de BNP Paribas Fortis, et ne représentent pas nécessairement la position de
BNP Paribas Fortis.

La division Private Banking de BNP Paribas Fortis sa, dont le siege social est établi 3 Montagne du Parc a 1000 Bruxelles, RPM Bruxelles, TVA BE 0403.199.702 ("BNP Paribas Fortis Private
Banking")*, est responsable de la production et de la distribution de ce document. Ce document est une communication marketing et vous est uniquement fourni dans le cadre d'un service
d'investissement spécifique. Il ne constitue pas un prospectus au sens de la législation relative aux offres publiques et/ou a l'admission d'instruments financiers a la négociation sur un
marché. Il ne constitue pas de conseil en investissement et ne peut étre considéré comme une recherche en investissement. Il n'a des lors pas été élaboré conformément aux dispositions
relatives a la promotion de l'indépendance de la recherche en investissements. Par conséquence, BNP Paribas Fortis Private Banking n'est soumise a aucune interdiction relative a L'exécution
de transactions avant la diffusion de ce document

Toute information relative a des investissements est a tout moment susceptible de modification(s) sans aucune notification. Les informations sur des performances passées, des performances
passées simulées ou des prévisions ne sont pas un indicateur fiable des résultats futures. BNP Paribas Fortis Private Banking a pris toutes les mesures raisonnables afin de garantir
l'exactitude, le caractére clair et non-trompeur des informations contenues dans ce document lors de sa rédaction. Ni BNP Paribas Fortis Private Banking, ni aucune des sociétés qui lui sont
liées, ni aucun de ses administrateurs, collaborateurs ou employés ne pourront étre tenus responsables de toute information incorrecte, incompléte ou absente, ou des éventuels dommages
directs ou indirects, pertes, frais, réclamations, indemnisations ou autres dépenses qui résulteraient de l'utilisation de ce document ou d'une décision prise sur la base de ce document, sauf
en cas de dol ou de faute lourde.

Une décision pour investir dans des instruments financiers ne peut, par conséquence, étre prise sur la seule base de ce document et ne devrait étre considérée qu'apres une analyse profonde
de votre portefeuille ainsi qu'apres avoir obtenu toutes les informations et tous les conseils nécessaires de professionnels du secteur financier (experts fiscaux y compris).

BNP Paribas Fortis a établi une politique afin de prévenir et d'éviter les conflits d'intéréts. Les investissements personnels effectués par les personnes qui participent a la rédaction de ce
document sont généralement soumis a un controle. De plus, il est interdit d'investir dans des instruments financiers ou des émetteurs pour lesquels ils rapportent. Ces personnes ont regu des
instructions spécifiques au cas ou ils disposent d'information privilégiée.

(*) BNP Paribas Fortis sa est soumise en qualité d'établissement de crédit de droit belge au controle prudentiel de la Banque Nationale de Belgique ainsi qu‘au controle de 'Autorité des
services et marchés financiers (FSMA) en matiere de protection des investisseurs et des consommateurs. BNP Paribas Fortis sa est inscrite comme agent d'assurances sous le n° FSMA 25879
A et agit en qualité d'intermédiaire d'AG Insurance SA.

Conflits d'intéréts

Il peut exister des conflits d'intéréts dans le chef de BNP Paribas Fortis sa et ses sociétés liées a la date de rédaction du présent document. Des regles de comportement et procédures
internes, spécifiques, sont élaborées a cet effet. Ces codes de conduite et les mentions des conflits d'intéréts éventuels dans le chef de BNP Paribas Fortis sa et ses sociétés liées sont
disponibles sur http://disclosures.bnpparibasfortis.com et, en ce qui concerne le groupe BNP Paribas, sur https://wealthmanagement.bnpparibas/fr/conflict-of-interest.html. Vous pouvez
également obtenir cette information via votre personne de contact.

Engagement des analystes

Les personnes nommément désignées comme les auteurs des textes relatifs aux actions individuelles présentées certifient que:

1. toutes les opinions exprimées dans ces textes de recherche refletent précisément les opinions personnelles des auteurs concernant les instruments financiers et les émetteurs concernés; 84
et

2. aucune partie de leur rémunération n'a été, n'est ou ne sera, directement ou indirectement, liée aux recommandations ou aux opinions spécifiques exprimées dans ces textes.
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BELANGRIK BERICHT

De opinies in deze presentatie zijn die van de Chief Economist en / of de Chief Strategy Officer van BNP Paribas Fortis, en geven niet noodzakelijk het standpunt van BNP Paribas Fortis
weer.

De divisie Private Banking van BNP Paribas Fortis nv, met maatschappelijke zetel gevestigd te Warandeberg 3, 1000 Brussel, RPR Brussel, BTW BE 0403.199.702 ("BNP Paribas Fortis
Private Banking”)*, is verantwoordelijk voor het opstellen en verspreiden van dit document. Dit document is een marketing communicatie en wordt U uitsluitend verstrekt in het kader van
een specifieke beleggingsdienst. Dit document vormt geen prospectus als bedoeld in de op het aanbieden of toelaten tot de handel van financiéle instrumenten toepasselijke regels en
bevat geen beleggingsadvies en kan niet worden opgevat als onderzoek op beleggingsgebied. De informatie in dit document is niet verkregen conform de wettelijke en reglementaire
vereisten die het vitbrengen van objectief en onafhankelijk onderzoek op beleggingsgebied beoogt te waarborgen en BNP Paribas Fortis Private Banking is dan ook niet onderworpen is aan
het verbod tot handelen voorafgaand aan de verspreiding van dit document.

Informatie betreffende beleggingen kan op ieder ogenblik onderhevig zijn aan wijzigingen zonder verdere notificatie. Informatie met betrekking tot resultaten behaald in het verleden,
gesimuleerde resultaten uit het verleden en voorspellingen kunnen, onder geen beding, opgevat worden als een betrouwbare indicator van toekomstige resultaten. Hoewel BNP Paribas
Fortis Private Banking redelijke maatregelen heeft genomen om ervoor te zorgen dat de informatie opgenomen in dit document juist, duidelijk en niet misleidend is, aanvaardt noch BNP
Paribas Fortis Private Banking, noch de aan haar gelieerde vennootschappen, directeuren, adviseurs of werknemers, enige aansprakelijkheid voor enige onjuiste, onvolledige of ontbrekende
informatie of voor enige directe of indirecte schade, verliezen, kosten, vorderingen, aansprakelijkheden of andere uitgaven die op enigerlei wijze voortvloeien uit het gebruik van of het zich
beroepen op de in dit document vermelde informatie, tenzij in geval van opzet of grote nalatigheid. Een beslissing om te beleggen in financiéle instrumenten dient niet uitsluitend te
worden gebaseerd op dit document en dient slechts te worden genomen na een zorgvuldige analyse van uw portefeville alsmede na het inwinnen van alle nodige informatie en/of adviezen
van professionele adviseurs (met inbegrip van fiscale adviseurs)

BNP Paribas Fortis heeft een beleid vastgelegd teneinde belangenconflicten te voorkomen en te vermijden. Persoonlijke beleggingstransacties van personen betrokken bij de redactie van
dit document in het algemeen zijn onderworpen aan monitoring. Verder geldt specifiek het verbod om in financiéle instrumenten of emittenten te beleggen waarover zij rapporteren. Deze
personen ontvingen specifieke instructies voor het geval dat ze over voorkennis beschikken.

(*) BNP Paribas Fortis nv staat als kredietinstelling naar Belgisch recht onder het prudentieel toezicht van de Nationale Bank van Belgié en de controle inzake beleggers- en
consumentenbescherming van de Autoriteit van Financiéle Diensten en Markten (FSMA). BNP Paribas Fortis nv is ingeschreven als verzekeringsagent onder FSMA nr. 25879 A en treedt op
als tussenpersoon van AG Insurance NV.

Belangenconflicten

Belangenconflicten kunnen bestaan in hoofde van BNP Paribas Fortis nv en de met haar verbonden vennootschappen op datum van het opstellen van dit document. In dit verband werden
bijzondere gedragsregels en interne procedures uitgewerkt. Deze gedragcodes en de bekendmakingen in verband met mogelijke belangenconflicten in hoofde van BNP Paribas Fortis nv en
de met haar verbonden vennootschappen zijn beschikbaar op http://disclosures.bnpparibasfortis.com en, wat de BNP Paribas Group betreft, op
https://wealthmanagement.bnpparibas/en/conflict-of-interest.html. U kan deze informatie eveneens bekomen via uw contactpersoon.

Certificering van de analist

De personen die vermeld staan als auteurs van de teksten waar individuele aandelen worden besproken, bevestigen dat:

1. alle opinies die vermeld zijn in deze teksten een nauwkeurige weergave vormen van de persoonlijke opinie van de auteurs over het onderwerp financiéle instrumenten en emittenten; en 85
2. geen enkel deel van hun bezoldiging rechtstreeks of onrechtstreeks verband hield, houdt of zal houden met de specifieke aanbevelingen of opinies die in deze teksten worden gegeven.
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