EVOLUCION DEL ICT FADEEAC
E INFLACION MINORISTA

PRINCIPALES CONSIDERACIONES Y PERSPECTIVAS:
PRIMER SEMESTRE DE 2020
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En el marco de la severa caida de la actividad econdmica como derivacion de
las medidas de aislamiento por la pandemia del coronavirus, en el mes de
junio el indice de Costos del Transporte FADEEAC (ICTF) continud su desace-
leracion al registrar 0.64 %, en tanto que la inflacion minorista se acelerd lige-
ramente por encima del 2 % (2.2 %). Ambos indicadores en los dos meses pre-
vios habian reflejado incrementos menores al 2 %: 1.7 % en abril y 1.3 % en
mayo en el caso de los costos para transportar mercaderias, y 1.5 % en ambos
periodos para la inflacion en general respectivamente. Los precios mayoristas,
por su parte, marcaron la suba mas alta del mes con 3.7 % de aumento.

De este modo, en el primer semestre del ano (enero-junio de 2020), el IPC (in-
flacion minorista) alcanzd una suba de 13.6 %, casi 4 puntos por encima del
ICT FADEEAC (9.7 %) y poco mas del doble que el IPIM (precios mayoristas),
con un aumento acumulado de 6.4 %.

En el segundo trimestre del afo (abril-junio), periodo que refleja el pleno
impacto de la pandemia, el IPC alcanzd 5.3 % mientras que los costos para
transportar mercaderia lo hicieron en 3.6 % y el IPIM en 2.8 %, respectivamente.

Mas alla de que ambos indices refieren a canastas de bienes diversos y orien-
tados a precios (IPC) o costos (ICT FADEEAC), otros indicadores, se reitera,
continuan reflejando una tendencia general de desaceleracidon de los costos y
precios en el transcurso del ano, respecto a los considerablemente muy eleva-
dos de 2018 y 2019 (ICT FADEEAC récord en 2018 (+61.5 %), registro mas alto
desde 2002; inflacidn minorista récord en 2019 (53.8 %), registro mas alto
desde 1991).

Se proyecta que esta tendencia pueda mantenerse en los proximos meses de
no mediar grandes cambios en la politica cambiaria y en el mercado mundial
de hidrocarburos. En este marco, 2020 podria convertirse en el aflo de menor
inflacion de costos y precios desde 2017, si bien en un contexto de marcada
contraccion de la actividad del Transporte de Carga y de la economia como
derivacion de la pandemia de coronavirus.
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Con un aumento acumulado de casi 10 % en el primer semestre (9.7 % enero-ju-
nio de 2020) lideraron los incrementos de costos de Transporte, Patentes (57.9
%), Gastos Generales (31.7 %), Personal (21.5 %) y Neumaticos (211 %), de impor-
tante aumento en los ultimos dos meses.

Combustibles se ha mantenido practicamente sin cambios (disminuye ligera-
mente), al tiempo que el Costo Financiero presenta un importante descenso
(-27 %), en el marco de las fuertes bajas de las tasas de interés como factor con-
traciclico al deterioro en la cadena de pagos que estan sufriendo las empresas,
dada la caida de la actividad.

Por el lado de los dos componentes principales del costo del Transporte de
Cargas -reunen sumados en torno al 66 % del total-, Personal, ha traccionado en
mayor medida el aumento general de costos en tanto que la estabilidad del
Combustible en el primer semestre ha contribuido a moderar un mayor incre-
mento del indice FADEEAC en el periodo.
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Si se analiza en particular el Combustible, el principal insumo del sector, la dismi-
nucion de los precios internacionales en el ano se reflejd mas que nada en los pre-
cios mayoristas del valor del petroleo crudo. En este sentido, la caida acumulada
en el rubro Petrdleo Crudo-Gas (-22.8 %) en el semestre esta explicando la nitida
desaceleracion de los precios mayoristas en relacion a la inflacion minorista.
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En 2018 el enorme aumento del precio del gasoil (77 %), a partir del esquema de
desregulacion y alineamiento a los precios internacionales desde octubre de
2017, fue determinante en los costos récord del sector (61.5 %), en tanto que los
precios de petrdleo y gas aumentando por encima del 100 % (105.5 %) tuvieron
un impacto bastante similar sobre los precios mayoristas (73.5 %).

El aplazo de aumentos en el gasoil al cierre del ano 2019 tras el semi congela-
miento de precios agosto-noviembre de 2019 (DNU 566/2019) recortaron mayo-
res alzas de costos tanto en diciembre de 2019 como en el primer trimestre de
2020, mientras que la historica caida de los precios internacionales del petrdleo
desde la irrupcion del coronavirus dio lugar en el segundo trimestre al estableci-
miento del barril criollo, que establece un precio sostén de U$D 45.- para la pro-
duccion y comercializacion de petroleo en el mercado interno (Decreto Hidro-
carburos 488-2020). La recuperacion de los precios internacionales desde me-
diados de junio implica que dicho precio sostén se encuentre cercano a los
actuales valores del Brent.
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Por el lado del IPC, con un aumento acumulado de 13.6 % en el primer semestre
de 2020 (enero-junio) se destacan, entre los rubros de mayor incidencia en la
inflacion, Prendas de vestir y calzado (25.5 %), Recreacion y cultura (20.1 %) y Ali-
mentos vy bebidas (17,2 %), marcando una diferencia de casi 9 puntos menos con
relacion al registro de inflacion del primer semestre de 2019 (22.4 %).
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